Tyzdenny komentar
Tento tyzden zasadal OPEC

Zatiatok tyzdita bol na viciine akciovych trhov zeleny. V Azii sme sa z makroekonomickych dat
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dozvedeli Japonské data obchodu, Export rastol na ro¢nej baze o 7.5% po predoslom raste o 12% a
pri o¢akavanom raste o 7.8%. Import rastol o 15.1% po predoslom raste o 15.8% a pri oéakavaniach
na Grovni 14.8%. Obchodna bilancia tejto krajiny klesla z 615 miliard jenov na 428 miliard jenov,
teda klesla vyraznejSie ako sa oCakavalo, ked’ analytici predpovedali 520 miliard jenov.V Eurdpe
sme sa dozvedeli maloobchodné trzby v Dansku, ktoré rastli o 0.3% na mesacnej baze, po stagnacii

Kurzy indexov a akcif st zatvaracie

hodnoty z predos§lého obchodného dia

v minulom obdobi a pri o&akavanom poklese o 0.2%. Na ro¢nej baze doslo k poklesu o 0.8% na  Index BODY Kurz % zmena za
Foénej baze, po predoslom raste o0 2.6% a pri o€akdavanom raste o 2.2%. Velkoobchodné ceny v Spolognost  Mena tyzdefi rok
Irsku rastli na ro¢nej baze o 1.8% po raste 0 2.1% a pri ocakavanom zrychleni rastu na 2.3%. Na
mesacnej baze doslo k poklesu o 0.7% po predoslej stagnacii, analytici o¢akavali rast o 0.3%. V SR - SAX BODY 308,1 15 -3,5
USA bol zverejneny index narodnej aktivity Chicagského Fedu, ktory vzrastol z 0.07 na 0.49, pri &R - PX BoDY 10162 -0.4 14.0
ocakavaniach na trovni 0.25. x
V utorok sme zacali finalizaciou HDP Nemecka, ktoré dosiahlo rast na urovni 0,6% na kvartalnej CEZ . . czK 448,1 0.2 3.7
baze, ¢o bolo v silade s otakavaniami. Dalej boli zverejnené odhady indexov nakupnych Komertnib. czk 950,0 0.0 2.7
8 i} ) y pny! )
manazérov (PMI) v sluzbach a manufaktire z dvoch najvicsich ekonomik eurozony. Francuzsky Unipetrol CzK 2740 36 55,9
PMI vo vyrobe dosiahol 54,0 oproti ocakavaniam na urovni 55,2. LepSie vSak skon¢il PMI v PL-WIG20 BODY 23263 -01 25,8
sluzbach, ktory akeeleroval nad otakavania na 56,8 az na 58 bodov. Nemecky PMI vo vyrobe opit | KGHM PLN 1108 -3,7 71,4
prekvapil silngm rastom, ked skon¢il na Grovni 59,4 oproti o¢akavanym 58. PMI v sluzbach mierne = PEKAO PLN 139,6 01 -8,3
skon¢il na 55,2 oproti ofakavanym 55,5. Za oceinom boli zverejnené velkoobchodné predaje | PKN Orlen  PLN 1051 -4,5 50,1
Kanady, ktoré rastli 0 0,9% za mesiac oproti o¢akdvanému narastu o 1,1%. Z USA sme mali tiezk = PKO BP PLN 36,1 4,5 46,0
dispozicii PMI vo vyrobe, ktory poklesol na 52,5 oproti o¢akdvanému zrychleniu na 53,2. PMI v HU - BUX BODY 34358,9 -1,4 28,9
sluzbach vsak skoncil lepsie, ked’ rastol na 54 oproti konsenzu analytikov na urovni 53,3. Predaje  MOL HUF 22090,0 -1,1 35,9
novych domov skon¢ili na urovni 569 tisic a zaostali za odhadmi trhu na 611 tisicovy narast. Mtelekom HUF 462,0 -0,4 0,9
Prvym makroekonomickym udajom v stredu bola obchodnd bilancia Nového Zélandu, ktord oTp HUE 85180 -43 21,3
skoncila v pluse 578 milionov NZD. Datami z Eur6py boli miery nezamestnanosti, v Norsku rast z Richter HUFE 69910 -1,3 24,8
4.3 % na 4.5 % a vo Finsku rast z 9.6 % na 10.2 %. Guvernér ECB Mario Draghi na prejave v AU - ATX BODY 32096 38 41,2
Madride potvrdil, Ze sa v sicasnosti nechysta menit’ politiku centralnej banky. Argumentoval to Erste Bank EUR 340 20 126
tym, Ze vedlajsie efekty zapornych Grokovych sadzieb by mali byt mensi problém ako by tomu ' ' '
bolo pri vd¢som nakupovani aktiv. Vyzval investorov aby boli trpezlivy, naznadujic tak, Ze v juni On_w /_-\G EUR 48,1 2.5 82,7
e .. C L Raiffeisen  EUR 244 12,1 1046
nedodjde k ziadnej velkej zmene v menovej politike ECB.
V kanadskej centralnej banke padlo v stredu rozhodnutie o hlavnej tGrokovej sadzbe, ktoru sa Telekom AU EUR 7.2 17 32,7
predstavitelia banky rozhodli ponechat’ na 0.5 % a tak potvrdili o¢akavania, Ze menit’ svoju politiku DE - DAX BODY 126022 -0,3 22,7
sa momentalne nechystaji. V USA sa predaj domov na mesacnej baze v aprili spomalil 0 2.3 % a E.ON EUR 7.5 19 -3,7
dosiahol hodnotu 5.57 miliéna. Zasobniky ropy v USA sa v tyzdni kondiacom 19. Maja sten¢ili o = Siemens EUR 126,1  -16 29,0
4.43 miliéna barelov, ¢o bol uz siedmi tyzden v rade s poklesom zasob cierneho zlata. Allianz EUR 1711 0,7 16,6
Vel’ka Britania vo §tvrtok priniesla zopar udajov, prvym bol druhy odhad $tvrt ro¢nej zmeny HDP. | FRA-CAC40 BODY 5336,6 0,2 18,3
Ten narastol len o 0,2% na rozdiel od ocakavanych 0,3%, ¢o bola aj predchadzajuca uroveni. | Total SA EUR 474 20 7,7
Predbezna kvartalna zmena podnikovych investicii prekonala ofakavania, ked'ze narastla o 0,6% BNP Paribas EUR 66,4 1,1 32,8
oproti o¢akdvanym 0,3%. V minulom obdobi klesla o 0,9%. Povolenia na hypotéku naplnili o = ganofi-Avent. EUR 87,7 -07 19,4
¢akéavania pribudlo ich v Britanii 40,8 tis., ¢im sa ofakavania naplnili. Index sluzib merajﬁ?ich 3- HOL - AEX BODY 528.0 0.2 17.6
mesaénu zmenu narastol len o 0,2% oproti o¢akavaniam 0,3%. Pred tym rastol o 0,4%. Stvr,10k RoyalDutch  EUR 243  -17 8.7
zasadala organizacia krajin vyvazajice ropu tzv. OPEC. Dohodli sa na uzneseni, ze predlzia Unilever NV EUR 505 27 25.3
znizovanie produkcie ropy o 9 mesiacov. Cena ropy vSak urobila opacny pohyb ako mnohi BE-BEL20 BODY 39009 -12 10.9
ocakavali a zhodila dole okolo 5% svojej hodnoty. Na krajiny je vyvijany silny tlak aktualne najma ' ’ '
. . . S . < . GDF Suez EUR 132 -18 -4,5
zo strany prezidenta Trumpa, ktori chce predat’ polovicu americkych zasob ropy, ¢im mari snahy
krajin OPEC-u vytvorit tejto komodite podporu. Z USA sa k nam dostali stavy o pote novych InBev NV EUR 1056 -0.1 7.4
podpdr v nezamestnanosti, ktorych je aktualne 234 tis o 4 tis. menej ako boli o¢akavania avSak o RO - BET BODY  8647,5 19 34,3
tisic viac ako idaj z minulého tyzdiia. Zasoby zemného plynu narastlo o 75 miliard kubickych stop BRD RON 12,8 16 41,4
oproti 72 miliardim o¢akévanych. Petrom RON 03 -19 42,9
Eurdpe sa tento piatok zacalo stretnutie krajin G7, konkrétne v Taliansku. Prerokovavat sa bude BG-SOFIX BoDY  659,5 -0,0 50,0
aktualna ekonomicko-politicka situacia vratane rastu, regulacii a financii. Rozhodnutia a zavery CB BACB BGN 6,9 0,0 62,4
tejto rady méZu mat na svet a teda aj na trhy znac¢ny dopad, kedZe toto zoskupenie je dolezitym =~ Chimimport BGN 1,7 0,5 60,0
organom, aj ked’ nie institiciou, pri tvorbe zakonov. USA poniklo najprv jadrové kapitilovy = S| - SBI TOP BODY 789,1 0,6 12,1
objedndvky na mesacnej baze. Tie poklesli o -0,4% oproti znacne vysSiemu konsenzu 0,4%, ¢o | Krka EUR 529 -0,2 9,8
mohlo zbrzdit’ trh v dne§nom vé¢Som raste. Zverejnend bola aj predbeznd zmena HDP na kvartalnej | peatro| EUR 357,1 0,5 36,2
baze a konkrétne s narastom o 1,2%, ¢im prekonala o¢akavania 0,9%. Minuly takyto rast bol 0,7%. HR-CROBEX BODY 1862,1 0,0 8,5
Zverejneny bol aj revidovany udaj Univerzity v Michigane o nalade spotrebitel'ov. Ta nedosiahla INA-I nafte HRK 2917,0 -58 4.2
ocakav'ama 9?,6 bodyu ale len ?7,1 bodu. Predo$lé ¢itanie bolo na 97,7 bodu. Toto ¢islo aj tak TR-ISE N.30 Bopy 119827, 2.4 253
nad’alej ukazuje relativnu spokojnost’ konzumentov. y
, . . . . . . . . Akbank TRY 96 34 21,2
Z korporatnych akcii nas v Nemecku zaujali akcie spolo¢nosti Fresenius Medical Care AG, ktora = .
vyréaba produkty pre dialyzu a zabezpeCuje sluzby okolo nej. Tie narastli za tento tyzdei o 2,29% aj I$ Bankasi  TRY 7.0 0.4 558
napriek zapornym vysledkom. Z Franctizskeho indexu CAC zase $lo o akcie Lafargeholcim LTD-
REG , spolo¢nost’ podnikajuca v oblasti stavebnych materialov, u ktorej nastal narast 3.59% po tom,
o sa spolocnost’ dostala do miernej korekcie.
Pondelok bude okrem prejavu maria Draghiho nebude na data bohaty. Utorok bude zverejnena VYPRACOVAL
nemecky predbezny index spotrebitel'skych cien, $vajéiarsky ekonomicky barometer KOF a v USA
nalada spotrebitelov podla CB. Vstredu pride predbezny index spotrebitel'skych cien za Matej Krajéovic
Franctizsko, nemecka zmena nezamestnanosti prvotny stav indexu spotrebitel'skych cien za Analytik

Eurozonu. Amerika poskytne Chicago index nakupnych manazérov a stav domov ¢akajicich na
predaj. Stvrtok bude ditom indexu nikupnych manazérov vo vyrobe, ked’ze pride zo Svajéiarska,
Britanie, USA a Kanady, spolu so stavom zasob ropy v USA. Na konci tyzdina bude zverejneny
index ndkupnych manazérov v stavebnictve za Britiniu, zmena zamestnanosti v USA mimo
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